
» TODAY'S PAPER » BUSINESS

Published: April 16, 2016 00:00 IST | Updated: April 16, 2016 05:49 IST   NEW DELHI, April 16, 2016

PF norms may be eased on pressure from trade unions
Somesh Jha

Subscribers could be allowed to withdraw entire savings in specific cases

Strong protest:Over 1.2 lakh people signed an online petition to oppose the restrictions on PF withdrawals

The Provident Fund office, following protest from trade unions, is considering to amend its new rules that restrict employees from taking out
their entire PF balance till they turn 58, according to an official. A senior Employees’ Provident Fund Organisation (EPFO) official said
subscribers could be allowed to withdraw their entire savings in specific cases such as their own marriage, studying professional courses and
illness.

“We will put in a few conditions so that under certain circumstances workers can take out even the employer’s share of PF deposits,” the
EPFO official said on condition of anonymity.

According to a February notification, EPFO subscribers can withdraw only their own share of PF deposit and the balance, comprising the
employer’s contribution, only after the employee attains 58 years of age.

The employer’s share will continue to earn interest as the EPFO had recently approved a plan to credit interest even on inoperative accounts
(those with no deposits for three consecutive years).

The decision to place restrictions on withdrawing PF money was taken after it was found many workers took out all the money from the
account immediately on quitting their jobs.

However, this was opposed by the trade unions and over 1.2 lakh people signed an online petition to oppose the restrictions on withdrawals
before retirement.

“All the central trade unions, including a few employers, asked the ministry to make the rule optional. Those who want to withdraw the full
money, they should be allowed to do so and others who think that benefits arise out of keeping a share with the PF department till retirement,
then it should also be made possible,” said Centre of Indian Trade Unions (CITU) President A.K. Padmanabhan.

The central trade unions had unanimously opposed the move at EPFO’s Central Board of Trustees meeting held on March 29.

Sources said Labour Minister Bandaru Dattatreya assured the unions that more discussions will take place before implementing the rule.

Following the meeting, the EPFO issued a clarification on April 1 that the norms will kick in from May 1.

The notification, issued on February 10, had said that the norms will set in immediately.

“If a worker remains jobless after quitting his job at 30 years of age then he will have to wait and keep all his papers for the next 28 years
before he can withdraw the PF deposits. We don’t know what will happen to the worker or even his dependents may not know about the PF
deposits. Workers should be given an option,” said All India Trade Union Congress (AITUC) General Secretary D.L. Sachdev.

At present, EPF accounts are mandatory for firms hiring 20 employees or more and are funded by employees paying 12 per cent of their
salary to the EPFO with employers making a similar contribution.
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